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Pecahan (2) dan (3) adalah seperti yang berias
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The SPLASH issue explained

KDEB offer in February 2013 to acquire the concessionaires is as follows: -

RM million (@31 Dec 2012) Puncak | SYABAS | SPLASH ABASS | Total

| Equity plus return@12% p.a 11175 520.5 2506 862| 19747
Liabilities To-be Assumed 13505| 38274 | 15840 9060| 76769
Total Value Ascribed 24770 43478 | 18346 9922 | 9,6616

Element considered in valuation

CLAIMS BY SPLASH

SPLASH has an audited
net asset value of RM2 .5
billion plus another 14

¢ Total investments made by shareholders in
concessionaires

* Investment period;

¢ Total liabilities; &

. years of unexpired
* Return on investment of 12%.

CONCOSSION ife

Fhat unexpired term in

nelt present value terms

is worth another RM1.4
billion

The equity gortion in the offer from KDEB is
valued at RM250.6mil by applying a non-
compounding 12% ROE invested up to Dec 31,
2012 and after the deduction of RM725.4mil in
historical dividend pay-outs:

1. Splash shareholders have invested a total of
RRMOOmiI in equity capital (RMSOmil | RM400m
ordinary shares and RM350mil in
redeemable preference shares). X 12% x 12yrs
2. Applying a non-compounded return of 12% =RM48m x 12
ge!r ahnngm gnl Jhe ?Mllt(')\Om{IZ invested by
ash shareholders for the years Since | w=
the start of the concession in 2000 would |~ RM576m
result in a total return of RM576mil, which
means a total payback of RM976mil, after ~+ RM400m
including the initial investment RM400mil.
3. The historical dividends of RM725.4mil paid | =~ RM976m
until the end of 2012 was not only sufficient
for Splash shareholders to recover their - RM725.4m

initial RM400mil, but also left them with a
return of RM325.4mil, almost doubling their
investment within a period of 12 years.

= RM250.6m

“It would be unfair to the
other water concessio
companies, all Pc w?ucR

Splash had been enjoying lucrative returns and
synergistic benefits from the concession. For the

financial year ended March 31, 2013, Splash have accepted offers that
posted a profit of RM382mil, translating into a are b {2, rgn on
pre-tax profit margin of 93.47%. ] per

http://www.malaysia-today.net/the-splash-issue-explained/
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vi)  Perlu diingatkan juga bahawa tanggungan liabiliti SPLASH pada
2013 berjumlah RM1.58 billion. Oleh itu, dengan tawaran
pampasan ekuiti bernilai RM2.7 billion, kerajaan negeri sekarang
sebenarnya telah menawarkan sejumlah RM4.2 billion
(RM2.7+RM1.58) kepada SPLASH. Ini bermakna jumlah
keseluruhan pengambilalihan syarikat konsesi air adalah RM12.1
billion berbanding RM9.65 dalam tawaran asal!!!

5) Untuk makluman YB Tuan Guru, seperkara lagi yang merunsingkan saya
adalah bagaimanakah cara Kerajaan Negeri akan membiayai lebihan tawaran
RM2.45 billion (RM2.7 billion tolak tawaran asal RM250.6 juta). Adakah rizab
negeri yang berjumlah RM3.6 billion akan digunakan? Sekiranya ini berlaku,
memang malang bagi rakyat Selangor kerana kos pembinaan Loji Labuhan
Dagang yang dianggarkan bernilai RM800 juta juga akan menggunakan dana
rizab tersebut.

B6) Pada masa yang sama, saya juga ada mendengar desas-desus bahawa
Kerajaan Selangor akan memohon bantuan pinjaman dari Kerajaan
Persekutuan berjumlah RM2 billion bagi menampung transaksi pengambilalihan
ekuiti tersebut. Jika pinjaman persekutuan ini diluluskan , maka kos khidmat
hutang tersebut akan ditanggung oleh rakyat dengan kaedah kenaikan tarif air
manakala program pemberian air percuma yang dinikmati rakyat Selangor sejak
2009 akan dikaji semula.

7) Saya amat kesal dengan kenyataan YB Zaidy bahawa Selangor telah
melantk badan penilaian bebas untuk membuat penilaian baharu bagi
pampasan ekuiti SPLASH yang akhirnya ditolak oleh Kerajaan Persekutuan
kerana enggan membayar lebih daripada jumlah keseluruhan RM9.65 billion
seperti yang termaktub di dalam Perjanjian Utama. Apakah keperiuan dan niat
sebenar Kerajaan Negeri untuk membuat penilaian semula secara ekslusif bagi
SPLASH? Kenyataan beliau menggambarkan seolah-olah Kerajaan Negeri
mempunyai kepentingan tersembunyi untuk menambah harga tawaran
pengambilalihan ekuiti SPLASH. Jelas tindakan ini bertentangan dengan
semangat dan dasar perjuangan PAS yang selama ini sentiasa mendahulukan
kepentingan rakyat. Malangnya, dalam isu penstrukturan inudstri air Selangor,
tindak-tanduk EXCO PAS ini dilihat seperti bersubahat atau paling tidak
membiarkan sahaja kepentingan korporat golongan tertentu membuat
percaturan.

8) Mungkin YB Zaidy terlepas pandang peruntukan yang tertera di dalam
Perjanjian Utama bahawa mana-mana syarikat konsesi yang tidak berpuas hati
dengan tawaran Kerajaan Negeri berhak merujuk perkara tersebut kepada
Badan Timbang Tara Antarabangsa untuk mendapat keadilan. Jelas tiada
keperluan pun untuk Kerajaan Negeri membuat penilaian semula, jauh sekali
meminda agar tawaran baharu lebih 10 kali ganda daripada tawaran asal.
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